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判断は、投資家、戦略、そして前述のトークンの問題によって決まりま
す。次の表は、多くの案件で決め手となる点をまとめたものです。第P部
第VI章では、この比較をストラクチャリングの指針へと発展させていま
す。

要素 シンガポール s. 13O／13U VCC スイス L-QIF

ファンドの規制
上の承認

税務上のMAS認定。商品承認は不要
不要。マネージャーは
FINMAのライセンスが必要

設定までの期間 3～6か月 2～4か月

ペイメント・
トークンの直接
保有

可能。ただし所得は免税にならない
L-QIFの投資規則の範囲内
で可能

ファンドレベル
の課税

指定投資について免税。その他は
17％

透明（FCP、SICAV）また
は課税（SICAF）
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要素 シンガポール s. 13O／13U VCC スイス L-QIF

税務上の地位に
必要な最低規模

指定投資500万シンガポールドル
（13O）／5,000万シンガポールドル
（13U）

なし

現地での実体
ファンド管理会社、投資専門家、支
出

スイスのファンド運用会社
またはマネージャー

投資家層
全世界。13Uではシンガポールの投資
家も問題なし

適格投資家のみ

トークン化され
た持分

可能。Project Guardianのパイロット 台帳ベース証券として可能

租税条約の利用 シンガポール居住VCCであれば可能
限定的。ファンドの形態に
よる

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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