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これまでの12の部では、スイスとシンガポールを一つずつ説明してきまし
た。本部では、両制度を並べて比較します。そのうえで視野を広げ、スイ
スやシンガポールのデジタルアセット事業が無視できない法域を取り上げ
ます。MiCAを擁する欧州連合、香港、米国、英国、そしてアラブ首長国
連邦です。その背後には、遅かれ早かれその文書がベルンやシェントン・
ウェイで再び姿を現すことになる国際的な基準設定機関が控えています。
目的は実務的なものです。創業者、ファンドマネージャー、ファミリーオ
フィスが、抽象的にツークかシンガポールかを選ぶことはまずありませ
ん。選択は、フランクフルトの顧客、香港の取引相手、バーゼル規制を適
用する銀行、そしてOECDの枠組みのもとで情報を交換する税務当局を含
む市場を前提に行われます。

第I章では、第A部第V章で示した7つの軸に沿って両ハブを比較します。
資産の法的性質、ライセンスの適用範囲、カストディと倒産時の保護、マ
ネーロンダリング対策上の義務、課税、執行、そして承継です。各軸につ
いて、解説と対照表を示します。本書の他の部で詳しく扱っている論点に
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ついては、比較は簡潔にとどめ、参照先を示します。章の最後では、7つ
の軸すべてを併せて読み解きます。クライアントが直面する判断は、決し
て一つの軸だけで決まるものではないからです。

第II章から第IV章では、第三、第四、さらにその先の極に目を向けます。
MiCAがスイスやシンガポールの企業にとって重要なのは、その顧客が欧
州にいるからであり、またスイスもシンガポールも欧州連合へのパスポー
トを利用できないからです。香港が重要なのは、クライアントが毎週のよ
うにシンガポールと比較するからであり、また著者自身の香港での資格が
その答え方に影響を与えるからです。米国、英国、首長国連邦が重要なの
は、そのステーブルコインと市場構造に関する規則が、今やスイスとシン
ガポールの規則を読む際の基準点となっているからです。

第V章では、国際的な層について説明します。FATFの勧告15とトラベル
ルール、金融安定理事会（FSB）の2023年の枠組み、バーゼル委員会のプ
ルーデンス基準、IOSCOの勧告、そしてOECDの暗号資産等報告枠組み
（CARF）です。それぞれについて、その文書がスイス法とシンガポール
法のどこに取り込まれたかを示します。源泉を知る実務家は、次の国内法
改正を予測できるからです。最後の第VI章では、「規制裁定（regulatory
arbitrage）」が正当に意味するものは何かを問います。章の最後には、取
引所からウォレット・ソフトウェアまで10のビジネスモデルについての判
断マトリクスを掲げています。読者は、ストラクチャリングに関する第P
部に進む前の最初のフィルターとして、これを利用することができます。

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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