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シンガポールのファンドマネージャーは、証券先物法（Securities and
Futures Act 2001、SFA）に基づくファンド運用に係る資本市場サービスラ
イセンス（CMSライセンス）を保有するか、免除の対象とならなければな
りません。2024年8月1日以降、ライセンス区分は、適格投資家・機関投資
家向けライセンス取得ファンド運用会社（A/I LFMC）、リテール向け
LFMC、およびベンチャーキャピタル・ファンドマネージャー制度のみと
なっています。MASが登録ファンド運用会社の区分を廃止し、その登録会
社を移行させたためです。1 ペイメント・トークンに投資するファンドの
マネージャーが「資本市場商品」を運用していることになるのは、トーク
ンが証券またはデリバティブに該当する範囲に限られます。純粋なペイメ
ント・トークンについては、マネージャーはファンド運用ライセンスの対
象外です。その代わり、顧客のためにトークンの取引や取次ぎを行う場合
には、決済サービス法（Payment Services Act、PSA）上のDPTサービス提供
者に該当する可能性があります。これが第K部第I章および第II章で述べた
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ライセンスの分岐点です。シンガポールの暗号資産マネージャーの多く
は、ファンド運用に係るCMSライセンスを保有し、トークンの取引をマ
ネージャーではなくファンドが行うよう運用委託を設計しています。

マネージャー自身の課税は、ファンド運用に係る金融セクター優遇税制
（Financial Sector Incentive for fund management、FSI-FM）に従います。この
制度では、人員と事業支出に関する条件のもと、認定期間中、適格報酬所
得に10％の軽減税率が適用されます。2024年度予算は、一部のFSI認定に
ついて13.5％の追加税率区分を導入し、制度を延長しました。2 シンガ
ポールに進出するスイス資本のマネージャーは、ライセンスと事業計画を
整えた段階で、MASを通じてFSI-FMを申請します。この優遇税制は、スイ
スのグループが事業を拡大する際に、マネージャーが最初のシンガポール
事業体となることが多い理由の1つです。

注

Securities and Futures Act 2001, s. 82およびSecurities and Futures
(Licensing and Conduct of Business) RegulationsのSecond Schedule。MAS,
Guidelines on Licensing, Registration and Conduct of Business for Fund
Management Companies (SFA 04-G05), 2024年改訂。 ↩

Income Tax Act 1947, s. 43JおよびIncome Tax (Concessionary Rate of Tax
for Financial Sector Incentive Companies) Regulations。MAS, 2024年度予
算を受けて改訂されたFSI制度ガイドライン。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
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Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP · contact@ressos.com

jp.SingaporeIQ.com

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporeIQ.com and ressos.com.sg.

https://singaporeiq.com/legal-terms
https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg

	ファンドマネージャーのライセンスと課税
	注
	Disclaimer


