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下表は、2026年6月30日時点でアジアの2つのハブを並べて比較したもの
で、比較に役立つ場合には3列目にスイスを加えています。

論点 香港 シンガポール スイス

規制当局

SFC（プラットフォー
ム、仲介業者、ファン
ド）。HKMA（銀行、
ステーブルコイン）

MAS（統合型）
FINMA。SRO。スイス
国立銀行（SNB）

取引所ラ
イセンス

AMLO第5B部のVATPラ
イセンスと、セキュリ
ティ・トークンについ
てSFOの第1種・第7種

PSAのDPTライセン
ス（SPI／MPI）。証
券についてはRMO

SRO。預金を受け入れ
る場合はフィンテック
／銀行ライセンス。証
券についてはDLT取引
施設

個人投資
家のアク
セス

ライセンスを受けたプ
ラットフォームで可
能。大型トークンの
み。知識テスト

インセンティブ、信
用供与、ステーキン
グ、マーケティング
の制限付きで可能

個人投資家に特化した
規則なし
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論点 香港 シンガポール スイス

カスト
ディ

関連事業体による信託
保有。98％をコール
ド。補償措置

法定信託。過半を
コールド。日次の照
合

DEBA第242a条による分
別

ステーブ
ルコイン

2025年8月1日施行のス
テーブルコイン条例。
HKMAライセンス。資
本2,500万香港ドル

SCS枠組み（2023
年）。法制化は未了

預金またはCISA上の性
質決定。FINMAガイダ
ンス06/2024

個人投資
家向けス
テーキン
グ

2025年4月からライセン
スを受けたVATPを通じ
て可能

禁止

規制なし（カストディ
型ステーキングについ
ては預金該当性の問
題）

暗号資産
現物ETF

2024年4月から認可 個人投資家向けには
未認可

2018年からSIXにETP

海外向け
にサービ
スを提供
する事業

香港向けにマーケティ
ングしない限り対象外

2025年6月30日から
FSMA第9部の対象

スイスから運営される
場合は対象

キャピタ
ルゲイン
税

なし なし
個人にはなし。富裕税
が課される

事業所得
税／法人
税

16.5％ 17％ 約12％（ツーク）から
20％（チューリッヒ）

トークン
取引に対
するGST
／VAT

GSTなし GST非課税 VAT非課税
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論点 香港 シンガポール スイス

財産とし
ての性質
決定

Re Gatecoin（2023年） ByBit（2023年）
事実上の処分権。台帳
ベース証券

中国本土
へのアク
セス

ゲートウェイ。デジタ
ル人民元（e-CNY）と
mBridge。ストック・コ
ネクトのモデル

特になし なし

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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