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2つのハブは、会社については似た結果に、個人については異なる結果に
至ります。スイスのAGもシンガポールのPte Ltdも、トークンによる事業利
益に課税され、会計原則に基づいてユーティリティ・トークンの収益を繰
り延べることができ、セキュリティ・トークンの発行を資本取引として扱
います。違いは個人について生じます。スイスは、すべての個人保有者の
ステーキング、レンディングおよびエアドロップによる所得に課税し、連
邦直接税法第16条第3項に基づき私的なキャピタルゲインを非課税として
います。その際のセーフハーバーの基準は公表されています。シンガポー
ルは、真の投資家の手元では何も課税せず、トレーダーの手元ではすべて
に課税します。その境界は、事案ごとに比較衡量される徴表によって引か
れます。また、スイスはトークン保有に対して年末価格で富裕税を課しま
すが、シンガポールは課しません。流動性の低い大量のトレジャリー割当
てを保有する創業者にとっては、スイスの富裕税が最も重い税となる可能
性があり、それがシンガポールを選ぶ理由になります。この点は第G部第
III章で説明し、第P部第I章で数値化しています。
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項目 シンガポール
スイス（連邦。州ごとの差異あ
り）

トークンに係る私的な
キャピタルゲイン

投資家であれば非課
税

私的財産であれば非課税（連邦直
接税法第16条第3項）

トレーダーに該当するか
の基準

商取引の徴表、事実
と状況

通達36号のセーフハーバー、その
後に総合的評価

ステーキング報酬（個人
保有者）

IRASの実務上、所得
として扱われる

動産からの所得

無償のエアドロップ
受領時には所得では
ない

多くの州の実務で受領時に所得

富裕税 なし あり（年末時点の価額）

個人によるマイニング
組織的でない限り趣
味

組織的であれば所得。保有分に富
裕税

ICO調達資金：ユーティ
リティ・トークン

繰延収益
スイスのGAAP、FTAのワーキング
ペーパーに基づき繰延べ

ICO調達資金：ペイメン
ト・トークン

発行時に課税 課税。取扱いには議論あり

資本的損失の控除 なし 私的財産についてはなし

この比較は第O部第I章でさらに掘り下げています。実務家にとっての教訓
は、顧客が投資家かトレーダーかという立場が、シンガポールにおいて確
立すべき最も価値の高い事実であり、同時に最も予測しにくい事実でもあ
るということです。そこで本部の第II章では、この境界と、2024年に議会
が加えた法律上の留保を集中的に扱います。
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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