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2023年8月の協議回答は、詳細な要件、法改正および経過措置を追って確
定する日に公表するとしていました。1ステーブルコイン発行サービスを
創設するために必要な決済サービス法（Payment Services Act、PSA）およ
び決済サービス規則（Payment Services Regulations）の改正案は、2024年か
ら2025年にかけて起草されました。シンガポール金融管理局（MAS）は、
発行を予定する事業者に早期の準備を促すとともに、協議回答の日以降、
申請者との協議においてこの枠組みを確定した政策として扱ってきまし
た。

この遅れの実務上の影響として、枠組みはライセンス条件を通じて執行さ
れる一連の期待事項として機能することになりました。シンガポールドル
建てステーブルコインに関して電子マネー発行のMPIライセンスを申請
し、または保有する発行者は、正式な制度が整うまでの間、ライセンス条
件として準備資産、資本および償還の基準を満たすよう求められました。
このような手法はシンガポールではおなじみのものです。MASは、法律が
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追いつく前に、監督上の期待事項を通じて政策を実施することが少なくあ
りません。業界は、公表された協議回答を拘束力のあるものとして扱っ
ています。

注

Reed Smith、2023年8月23日（前掲）。MASは詳細な規制要件、法改
正および経過措置を「at a date to be confirmed」に公表するとしてい
ます。 ↩
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