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その他の利用されているラッパー
プロトコルチームは、ケイマン諸島のファウンデーション・カンパニー、
マーシャル諸島のDAO LLC、ワイオミング州のDAO LLC、リヒテンシュタ
インの財団も利用しています。いずれにも利点があります。ケイマンの
ファウンデーション・カンパニーは社員を置かずに設立でき、DAOの投票
に従って行動するスーパーバイザーが支配することができます。マーシャ
ル諸島のDAO LLCは、法律によってオンチェーン・ガバナンスを承認して
います。本書では、比較の場合を除き、これらは取り扱いません。著者の
経験では、スイスまたはシンガポールで事業を行うプロトコルのためにこ
れらを選択した依頼者も、結局はスタッフ、銀行取引および規制上の実体
のためにスイスまたはシンガポールの法人を必要とすることになります。

ガバナンス・トークンの保有者が最終的に必ず抱く疑問は、投票によって
自らが責任を負うことになるのかという点です。その答えはラッパーに
よって異なります。DAOが、定款でトークン保有者を社員とするスイスの
社団にラップされている場合、保有者は社員であり、民法第75a条によっ
て保護されます。DAOがスイスの財団にラップされている場合、保有者は
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いかなる団体の社員でもなく、責任は財団の理事会が負います。DAOがシ
ンガポールのCLGにラップされている場合も、保証人として記載されてい
ない限り、保有者は同様に会社の外部に位置します。DAOがラップされて
いない場合、保有者は単純組合の組合員または権利能力なき社団の構成員
となる可能性があり、前述のような結果を招きます。

米国ではOoki DAO判決により、投票は参加にあたり、参加によって構成
員となることが確立されました。1 スイス法でも、単純組合の分析を通じ
て同様の結論に至るでしょう。単純組合では共通目的への寄与が基準とな
り、投票はその寄与にあたるからです。したがって、ラップされていない
プロトコルのガバナンス・トークンを保有する依頼者に対する実務的な助
言は、歓迎されないものになります。保有するだけなら安全ですが、投票
は参加にあたり、ラップされていないDAOへの参加は投票者をDAOの責任
にさらすのです。投資としてガバナンス・トークンを保有するスイスの
ファミリーオフィスやシンガポールのファンドは、投票に関する方針を定
め、投票を行う前に各プロトコルの法的ラッパーを記録しておくべきで
す。

注

CFTC v Ooki DAO, No. 3:22-cv-05416 (N.D. Cal.)。DAOを権利能力なき
社団として訴訟の対象となり得ると判断した2022年12月20日の命
令、および2023年6月8日の欠席判決。第J部第VI章参照。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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