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デジタルアセット事業に必要なライセンスは、その商品が果たす機能に
よって決まります。この分野は6つの規制制度でカバーされています。

業務 法律 ライセンスまたは地位
監督上の
観点

デジタル・ペイメン
ト・トークンの売
買、交換、移転また
は保管、交換の仲介

決済サービス法
（Payment Services Act
2019、PSA）

標準決済機関ライセンス
または主要決済機関ライ
センス（DPTサービス）

決済およ
びAML/
CFT

電子マネーまたは規
制対象ステーブルコイ
ンの発行

決済サービス法（電
子マネー、および法
制化後のステーブル
コイン枠組み）

主要決済機関ライセン
ス、ステーブルコイン発
行者に対する要件

決済、金
融政策

資本市場商品に該当
するトークンの取引

資本市場サービスライセ
ンス（CMSライセン 資本市場
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業務 法律 ライセンスまたは地位
監督上の
観点

または運用、トーク
ン取引所の運営

証券先物法（Securities
and Futures Act 2001、
SFA）

ス）、認可取引所または
認定市場運営者

投資商品に該当する
トークンに関する助
言

金融アドバイザー法
（Financial Advisers Act
2001）

金融アドバイザー・ライ
センスまたは適用除外

行為規制

業としてのトークン
の信託保有

信託会社法（Trust
Companies Act 2005）

信託業ライセンス
健全性規
制および
行為規制

シンガポールからシ
ンガポール国外の顧
客のみを対象とする
デジタルトークン・
サービスの提供

金融サービス・市場
法（Financial Services
and Markets Act 2022）
第9部

デジタルトークン・サー
ビスプロバイダー
（DTSP）ライセンス
（極めて限定的な状況で
のみ付与）

AML/
CFT

預金（トークン化預
金を含む）の受入れ

銀行法（Banking Act
1970）

銀行ライセンス
健全性規
制

決済サービス法は、多くの暗号資産事業者が最初に直面する規制制度で
す。第5条は、ライセンスなしに決済サービスを提供する事業を営むこと
を禁じています。第6条は、両替業、標準決済機関、主要決済機関という3
種類のライセンスを定めています。処理する取引の月間平均額が、1つの
決済サービスについて300万シンガポールドル、2つ以上の決済サービスに
ついて600万シンガポールドルを超えると、ライセンス保有者は主要決済
機関（MPI）ライセンスを取得しなければなりません。1日当たりの電子
マネー残高の平均が500万シンガポールドルを超えた場合も同様です。1 第
2条第1項の「デジタル・ペイメント・トークン」の定義は、単位で表示さ
れ、いかなる通貨建てでもなく、いかなる通貨にもペッグされておらず、
公衆に受け入れられる交換手段となることが意図され、電子的に移転、
保管または取引できる価値のデジタル表示であることを要件としていま
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す。この定義は、法定通貨にペッグされたステーブルコインを意図的に除
外しています。そうしたステーブルコインは、通貨建てであり、かつ金銭
の受領と引換えに発行される場合には電子マネーに該当します。2 第K部
第I章で規制の境界を分析しています。

証券先物法は、資本市場商品に該当するトークン、すなわち証券、集団投
資スキームの持分およびデリバティブを規律します。そのようなトークン
を取引するプラットフォームは、認可取引所または認定市場運営者である
必要があります。ディーラーには資本市場商品の取引に関するCMSライセ
ンスが必要です。そのようなトークンを保有するファンドの運用者には、
ファンド運用に関するライセンスが必要です。シンガポール金融管理局
（Monetary Authority of Singapore、MAS）のGuide to Digital Token Offerings
の2020年版は、事例を用いて分類を説明しており、資本市場規制の境界に
関する基本文献であり続けています。3 第K部第IV章でこの制度を扱って
います。

事例：ツークのあるGmbHが、自社の分散型ストレージ・ネットワークへ
のアクセス権を付与するユーティリティ・トークンを発行しました。同社
は、このトークンをアジアの顧客にシンガポールドルで販売し、顧客の
トークンをホステッド・ウォレットで保管するシンガポール子会社を設立
したいと考えています。まず分類が問題になります。このトークンは金融
上の権利を付与せず、ネットワーク内の交換手段として意図されていま
す。したがって、公衆が支払手段として受け入れるのであれば、決済サー
ビス法上のデジタル・ペイメント・トークンに該当します。MASはこの要
件を広く解釈してきました。トークンを法定通貨と引換えに販売すること
は「デジタル・ペイメント・トークンの取引」に当たります。顧客のため
にトークンを保管することは、2024年4月4日以降、カストディ型の「デジ
タル・ペイメント・トークン・サービス」に当たります。したがって、子
会社には決済サービスのライセンスが必要です。閾値を下回る場合は標準
ライセンス、上回る場合は主要ライセンスです。トークンは資本市場商品
ではないため、CMSライセンスは不要です。シンガポールの顧客にサービ
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スを提供し、決済サービス法のライセンスを保有しているため、第9部の
DTSPライセンスも不要です。分析のスイス側、すなわちツークのGmbHが
マネーロンダリング防止法（AMLA、GwG）上の金融仲介業者に該当する
かどうかは、第F部第II章で扱います。

注

Payment Services Act 2019 (2020 Rev Ed), s. 5（ライセンス要件）、s. 6(4)
(b)（7つの決済サービス：口座発行、国内送金、国際送金、加盟店
アクワイアリング、電子マネー発行、デジタル・ペイメント・トー
クン・サービス、両替）およびs. 6(5)（主要決済機関ライセンスの閾
値）。Singapore Statutes Onlineで公表されている条文による。 ↩

Payment Services Act 2019, s. 2(1)、「digital payment token」の定義（除
外される価値のデジタル表示以外の価値のデジタル表示であって、
単位で表示され、いかなる通貨建てでもなくいかなる通貨にもペッ
グされておらず、公衆に受け入れられる交換手段であるかまたはそ
れが意図されており、かつ電子的に移転、保管または取引できるも
の）。 ↩

MAS, "A Guide to Digital Token Offerings"、2017年11月14日初版公表、
2020年5月26日最終改訂。Securities and Futures Act上の規制対象商品
に該当するデジタルトークンの募集は規制されるとした2017年8月1
日のMASによる明確化を踏まえたもの。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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