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シンガポール金融管理局（Monetary Authority of Singapore、MAS）は、シ
ンガポール金融管理局法（Monetary Authority of Singapore Act 1970）によっ
て設立され、1971年1月1日に業務を開始しました。同法がMASに与えてい
る権限は、欧州の読者であれば中央銀行、プルーデンス監督当局、行為規
制当局および経済開発機関に分かれていると予想するものです。第4条第1
項はMASの主たる目的を定めています。すなわち、経済の持続的成長に資
する物価の安定を維持すること、健全で信頼のおける金融センターを育成
し、金融の安定を促進すること、公的外貨準備の慎重かつ効果的な運用を
確保すること、そしてシンガポールを国際競争力のある金融センターとし
て成長させることです。第4条第1A項は、これらの目的が相互に抵触する
場合には、健全で信頼のおける金融センターの育成と金融の安定の促進と
いう目的が、国際競争力のある金融センターとしての成長という目的に優
先すると付け加えています。1

第4条第2項は、これらの目的を追求するための機能を列挙しています。
MASはシンガポールの中央銀行として行動し、金融政策を実施し、通貨を
発行し、決済システムを監督し、政府の銀行および財務代理人としての役
割を果たします。また、金融サービスの統合的な監督と金融安定のモニタ
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リングを行い、公的外貨準備を運用し、シンガポールを国際金融センター
として発展させます。2 通貨機能の統合は、通貨発行委員会（Board of
Commissioners of Currency）がMASに統合された2002年にさかのぼります。
これらすべての機能は、閣僚が議長を務める単一の取締役会によって統括
され、日々の運営はマネージング・ディレクターが担っています。3

デジタルアセットの実務家にとって、この三重の役割は、一見すると一貫
性を欠くように見える行動を説明するものです。2022年に暗号資産取引の
一般公衆へのマーケティングを認めなかった同じ機関が、同じ年に大手銀
行とともにトークン化のパイロットに資金を提供しました。前者は安定と
いう目的に、後者は発展という目的に資するものだったからです。システ
ム上重要な銀行の自己資本の充実度を監督する同じ機関が、2人のソフト
ウェア・スタートアップが決済サービスのライセンスを必要とするか否か
も判断します。スイスにはこのような機関は存在しません。スイスでは、
FINMAが監督し、スイス国立銀行が金融政策を実施し、国際金融担当国
家事務局（State Secretariat for International Finance）が政策を立案し、州同
士が事業誘致を競っています。FINMAのような監督当局を想定してMASに
接触するスイスの依頼者は、中央銀行や開発委員会のようにも考える機関
に出会うことになります。

シンガポールの視点
MASと交渉するということは、中央銀行と交渉するということです。これ
はステーブルコインや決済の事業にとって実務上の意味を持ちます。MAS
は、シンガポールドル建てステーブルコインの提案を、貿易加重通貨バス
ケットに対するシンガポールドルの為替レートを管理する通貨当局の目で
読みます。トークン化預金の提案は、決済システムを監督する当局の目で
読みます。提案を規制範囲の観点だけで組み立てる創業者は、MASが実際
に問うている問い、すなわちその商品が通貨システムと決済システムにど
のような影響を及ぼすのかという問いを見落としています。私がこれまで
見てきた申請のうち成功したものは、まずその問いに答えていました。
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注

Monetary Authority of Singapore Act 1970 (2020 Rev Ed), s. 4(1) and (1A)。
Singapore Statutes Online掲載の条文。 ↩

Monetary Authority of Singapore Act 1970, s. 4(2)、特に(a)号（中央銀
行、金融政策、通貨）、(d)号（統合的監督）および(f)号（金融セン
ターの発展）。 ↩

Currency (Amendment) Act 2002に基づき、2002年10月1日付でBoard of
Commissioners of Currency, SingaporeがMASに統合されました。
Monetary Authority of Singapore Act 1970のPart 2に基づくガバナンス構
造については、著者による要約です。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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