
市場におけるシンガポールのス
テーブルコイン

Dr Alexander Ressos, TEP
Attorney-at-Law (Switzerland and Germany),
Solicitor (England & Wales and Hong Kong)

Of Counsel, KGP Legal LLC
alexander.ressos@kgplegal.com.sg

www.ressos.com.sg

StraitsXとXSGD
代表的なシンガポールドル建てステーブルコインはXSGDです。発行者の
StraitsXはFazzグループの企業で、電子マネー発行とデジタル・ペイメン
ト・トークン（DPT）サービスについて主要決済機関（MPI）ライセンス
を保有しています。1XSGDは複数のパブリック・ブロックチェーン上で発
行され、シンガポールドル建て預金と国債によって裏付けられ、毎月の
証明（アテステーション）を公表しています。Project Guardianのパイロッ
トにおける決済や、シンガポールのフィンテック企業による支払に利用さ
れています。StraitsXは米ドル建てステーブルコインのXUSDも発行してお
り、これはG10通貨建てのSCSとして枠組みの対象となり得ます。
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PaxosとUSDG
Paxos Digital SingaporeはMPIライセンスを保有し、2024年11月、シンガポー
ルから米ドル建てステーブルコインのGlobal Dollar（USDG）を、シンガ
ポール金融管理局（MAS）の枠組みを満たす形で発行しました。2準備資
産は米国財務省短期証券と、シンガポールで規制を受ける銀行への預金で
保有されています。USDGは、グローバルな発行者が米国からではなくシ
ンガポールから、この枠組みに基づいて米ドル建てステーブルコインを発
行する初めての試みです。単一法域ルールの下でのUSDGの経験が、他の
発行者が追随するかどうかを左右することになるでしょう。

CircleとUSDC
Circle Internet Singaporeは、2023年6月に付与された、DPTサービスおよび
クロスボーダー送金に関するMPIライセンスを保有しています。3USDC自
体は米国で発行されています。シンガポールから発行されていないため、
シンガポールではUSDCはDPTであり、SCSにはなり得ません。Circleのシ
ンガポールのライセンスはUSDCその他のトークンの流通と移転をカバー
しています。これが大半のグローバルなステーブルコインの置かれた立場
です。すなわち、シンガポールのライセンス保有者が取り扱う場合には
DPTとして規制され、枠組みは国内で発行されたコインのために留保され
ています。

注

MAS Financial Institutions Directory、StraitsXの発行体の登録情報
（major payment institution、e-money issuance and digital payment token
services）。XSGDの準備資産に関するStraitsXの公開情報。 ↩

Paxos、Paxos Digital Singapore Pte. Ltd.がMASの主要決済機関ライセン
スに基づいて発行するGlobal Dollar（USDG）の発行開始に関する発
表、2024年11月。 ↩
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MAS Financial Institutions Directory、Circle Internet Singapore Pte. Ltd.の
登録情報（major payment institution licence、2023年）。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP · contact@ressos.com
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