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スイスにおける支払トークンの発行体は、トークンが譲渡可能となった時
点からマネーロンダリング防止法上の金融仲介業者となります。発行体
は、販売の参加者の本人確認を行い、実質的所有者を確認し、リスクベー
ス・アプローチを適用し、疑わしい事案をマネーロンダリング通報局
（MROS）に報告しなければなりません。1これは、販売におけるすべての
購入者について本人確認（KYC）手続を行うことを意味します。スイスで
の公開販売が、SROに加盟した発行体またはオンボーディング・プラット
フォームを有する規制下の販売会社を通じて行われるのはこのためです。
交換取引を本人確認なしに行うことができる1,000スイスフランの基準
は、交換取引に適用されるものです。発行体が購入者との間で取引関係を
生じさせるトークン販売には適用されません。2
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シンガポールでは、マネーロンダリング防止制度はライセンス保有者に適
用されます。そのため、決済サービス法（PSA）上のライセンスを要しな
い発行体には法定のマネーロンダリング防止義務がありません。一方、ラ
イセンスを有する販売会社は、デジタル・ペイメント・トークンの移転に
関するトラベル・ルールを含め、MAS通知PSN02を全面的に適用します。3

トークン生成イベントにおいて購入されたトークンを参加者のウォレット
に引き渡すことは、ライセンス保有者が実行する場合、トラベル・ルール
が適用され得る移転にあたります。したがって配布の仕組みは、参加者が
オンボーディング後にスマートコントラクトから自らトークンを請求する
形とし、発行体が移転の仲介者として行動することが決してないようにす
べきです。

注

AMLA, SR 955.0, Art. 2 para. 3 lit. b（金融仲介としての支払手段の発
行）、Arts 3 to 6（デューデリジェンス）およびArt. 9（届出）；
FINMA ICO Guidelines 2018, section 3.4。第F部第II章および第III章参
照。 ↩

Anti-Money Laundering Ordinance-FINMA of 3 June 2015 (AMLO-FINMA;
GwV-FINMA), SR 955.033.0, Art. 51a（仮想通貨の交換取引について30
日当たり1,000スイスフランの基準）。第F部第III章参照。 ↩

MAS Notice PSN02, "Prevention of Money Laundering and Countering the
Financing of Terrorism – Digital Payment Token Service"（改正後）、
paras 6 to 8（顧客デューデリジェンス）およびpara. 13（価値移転、ト
ラベル・ルール）。第L部第II章および第III章参照。 ↩
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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