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販売に対する発行体の課税は、事業体と分類によって異なります。免税の
ツーク財団は税を負担しません。課税対象のツーク財団は、トークンを
引き渡した時点で販売代金を収益として認識します。開発費と販売費を控
除し、純利益に対して12％弱の利益税を納付します。役務提供義務を伴う
ユーティリティ・トークンの場合、代金を役務提供期間にわたって繰り延
べることができる場合があります。1スイスの付加価値税（VAT）は、役務
の対価としてのユーティリティ・トークンの販売に適用され、供給地は受
領者の所在地によって決まります。シンガポールの参加者への販売はスイ
スVATの対象外ですが、スイスの参加者への販売には課税されます。支払
トークンは支払手段としてVATの対象外です。2シンガポールの発行体は、
ユーティリティ・トークン販売の代金を所得として認識し、役務提供期間
にわたって繰り延べます。物品サービス税（GST）は適用されません。デ
ジタル・ペイメント・トークンの供給は非課税供給であり、海外顧客に販
売されるユーティリティ・トークンはゼロ税率の対象となるからです。3
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参加者にとっては、支払いと引き換えにトークンを受け取ることは購入で
あり、いずれのハブでも直ちに課税されることはありません。その後の
処分は、スイスの個人保有者とシンガポールの投資家にとっては非課税で
すが、いずれの国でもトレーダーにとっては課税対象となります。

注

FTA working paper on cryptocurrencies and ICOs/ITOs、トークン発行の
利益税上の取扱いに関する箇所（引渡し時の収益認識、開発義務に
係る引当金）；DFTA, SR 642.11, Art. 58。第G部第IV章。 ↩

Value Added Tax Act of 12 June 2009 (VATA; MWSTG), SR 641.20, Art. 18お
よびArt. 21 para. 2 no. 19（支払手段に係る取引の非課税）；FTA,
MWST-Info 04および暗号通貨に関する実務。第G部第V章。 ↩

IRAS e-Tax Guide, "Income Tax Treatment of Digital Tokens", section 9；
Goods and Services Tax Act 1993 (2020 Rev. Ed.), Fourth Schedule, Part I,
para. 1(1)(k)（デジタル・ペイメント・トークンの非課税供給、2020年
1月1日施行）；IRAS e-Tax Guide, "GST: Digital Payment Tokens", 19
November 2019（改訂版を含む）。第M部第III章。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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