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スイスフラン建てステーブルコインの市場は、前述の規制上の制約のた
め、小規模にとどまっています。これまでに3つの設計が試みられてきま
した。Bitcoin SuisseのCryptoFranc（XCHF）は、2018年からスイス法上の債
券類似の商品として発行されましたが、後に発行が終了しました。
Sygnum BankのDCHFは、ライセンスを受けた銀行が発行し、同行の顧客に
限定されているため、トークン化預金に当たります。Centiは、2024年以前
の仕組みに基づき、銀行保証を裏付けとしてスイスフラン建てステーブル
コインを発行しており、現在はガイダンス06/2024に定める要件を満たす
必要があります。1

ツークの視点
2026年にスイスフラン建てステーブルコインを発行したいツークの企業に
は、4つの道があります。第一に、銀行になることですが、時間も費用も
かかります。第二に、銀行法（BankA）第1b条に基づくフィンテックライ
センスを取得することです。供給量の上限は1億スイスフランで、利息の
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支払いは禁止されますが、決済用の公開型ステーブルコインが認められま
す。第三に、ライセンスを受けた銀行と提携し、その銀行が企業のオン
ボーディング済み顧客向けにトークン化預金としてトークンを発行するこ
とです。第四に、基準日時点で意見公募中であった連邦参事会の決済手段
機関という区分の創設を待つことです。今日、自由に譲渡可能なスイスフ
ラン建てトークンを実現できるのはフィンテックライセンスの道だけで
す。それでも発行者は金融仲介業者であるため、マネーロンダリング防止
法（AMLA）に基づきすべての保有者の本人確認を行う必要があります。
企業は、第E部第XII章で説明するライセンス手続と、決済事業の規模に見
合ったマネーロンダリング防止プログラムのための予算を確保しておくべ
きです。

注

個々のスイスフラン建てステーブルコインとその規制上の位置付け
については、第E部第VII章を参照。同章では、2024年以降のスイス
金融市場監督機構（FINMA）による保証モデルへの執行上の注視に
ついても記録しています。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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