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任務と組織
商業犯罪捜査局（CAD）は、ホワイトカラー犯罪を捜査する主要な機関で
す。その部門は、証券詐欺、金融捜査、商業犯罪を担当し、2010年代後半
からは暗号通貨とオンライン詐欺に特化した部門も有しています。CADの
捜査官は、2010年刑事訴訟法（Criminal Procedure Code 2010）上の全権限を
有する警察官であり、さらに自らが執行する法令に定める捜査権限によっ
て補完されています。デジタルアセットの事案における典型的な端緒は、
被害者による警察への被害届、疑わしい取引届出室（STRO）から回付さ
れる疑わしい取引の届出、シンガポール金融管理局（MAS）からの付託、
清算人または司法管理人からの付託、そして増えつつある外国当局からの
共助要請です。

Hodlnautの事案は、付託による経路を示しています。2022年後半の暫定司
法管理人の報告書により、TerraUSDへのエクスポージャーに関する同社の
公の発言と実際のポジションとの食い違いが明らかになりました。CADは
2022年11月に捜査を確認し、司法管理人と同社から書類を入手し、2026年
5月に起訴しました。1 3年半という期間は典型的なものです。プラット
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フォーム破綻に関するCADの捜査は大量の書類を扱い、オンチェーンとオ
フチェーンの記録のフォレンジック会計に依拠し、清算人が資産の全体像
を確定するのを待つことも少なくありません。

権限
刑事訴訟法は、逮捕可能な犯罪を捜査する警察官に、書類の提出を求める
権限（s 20）および建物を捜索し財産を押収する権限（ss 24–35）を与えて
います。また、コンピュータにアクセスしてこれを検査し、パスワードや
復号鍵を含め、アクセスに必要な情報の提供をあらゆる者に求めることも
認めています（ss 39–40）。アクセスの提供を拒むこと自体が犯罪となり
ます。2 デジタルアセットの捜査において決定的なのはs 39およびs 40の権
限です。捜査官は、被疑者やカストディアンに対し、ハードウェア・ウォ
レットのロック解除、シードフレーズの引渡し、鍵管理システムの復号を
強制することができます。シンガポールにおける自己負罪拒否特権はコモ
ン・ローの伝統よりも狭く、s 40の不遵守を正当化するものではありませ
ん。

刑事訴訟法に基づいて押収された財産は、結果が出るまで警察が保管しま
す。トークンの場合、CADはそれを警察が管理するウォレットに移しま
す。シンガポールには、第H部第III章でスイスについて論じたものに匹敵
する、押収された暗号資産の保管や換価に関する公表された規則はありま
せん。実務上、警察が資産を保管し、手続の終了時に同法s 370に基づく
処分命令を裁判所に申し立てます。2023年のロンダリング事件では、裁判
所は暗号通貨を含む押収資産の国への没収を命じ、政府はその後、これを
ライセンスを受けた取引所を通じて換価していると述べています。3
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CDSA上の捜査権限
汚職・麻薬取引その他の重大犯罪（利益没収）法（CDSA）は、逮捕可能
な犯罪が捜査中であることを要件としない第二層の権限を追加していま
す。裁判所は、提出命令（s 31）や捜索令状（s 34）を発することができ、
また、重大犯罪について手続が開始され、または開始されようとしてい
る場合には、公訴官の申立てにより、換価可能な財産に対する保全命令
（restraint order）（s 16）を発することができます。保全命令は、取引所
を含め、誰の手元にある財産であっても凍結し、その違反は法廷侮辱とな
ります。証券に対する担保設定命令（charging order）（s 17）と、2019年以
降に導入された金融機関に口座の監視を求める権限が、これらを補完して
います。4 保全命令を受けた取引所は、直ちに口座を凍結しなければなら
ず、顧客にそれを知らせてはなりません。開示すれば、s 57の内報
（ティッピング・オフ）罪に問われるおそれがあるからです。

実務上の留意点
シンガポールでライセンスを受けた取引所は、3種類の警察の文書を受け
取ることになり、それぞれを区別して扱うべきです。CPC s 20またはCDSA
s 31に基づく提出命令は書類の提出を求めるもので、定められた期限内に
応じなければなりませんが、何かを凍結するものではありません。CDSA
s 16に基づく保全命令は、指定された財産を凍結し、顧客の契約上の出金
権に優先します。「任意の」凍結を求める単なる警察の書簡には法的効力
はありませんが、それを断ること自体が疑うに足りる合理的な理由を生じ
させ、取引所自身の届出義務を発動させる可能性があります。大半のライ
センス保有者は、警察の要請に応じて凍結すると同時に疑わしい取引の届
出を行っており、これがMASの期待する対応です。
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注
Cointelegraph, "Hodlnaut CEO charged with fraud over misleading
statements on Terra collapse", 2026年5月26日。Commercial Affairs
Departmentの捜査およびPenal Code s 424Aに基づく6件の起訴を報じた
もの。 ↩

Criminal Procedure Code 2010, ss 20, 24–35, 39 and 40, Singapore Statutes
Online。 ↩

Criminal Procedure Code 2010, s 370（disposal of property at conclusion of
proceedings）, Singapore Statutes Online；押収されたデジタルアセット
の処分に関する2024年のMinistry of Home Affairsの国会答弁。 ↩

CDSA 1992, ss 16, 17, 31 and 34, Singapore Statutes Online。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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