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金融サービス・市場法（Financial Services and Markets Act 2022、FSMA）
は、デジタルアセットにとって重要な3つの点でシンガポール金融管理局
（MAS）の執行権限を拡充しました。第一に、上述の統一的な禁止命令制
度を創設しました。第二に、テクノロジー・リスク管理について、あらゆ
る金融機関および特定の類型の者に指示を発し要件を課す権限をMASに与
え、違反には最大100万シンガポールドルの民事制裁金を科すこととしま
した。第三に、海外の顧客のみにサービスを提供するデジタルトークン・
サービスプロバイダー（DTSP）を対象とする第9部のライセンス制度を創
設しました。2025年6月30日のその施行により、この分野で初めての本格
的な適用範囲の執行が行われることとなりました。1

施行に先立ち、MASは2025年6月6日に声明を発表しました。経過期間は設
けないこと、ライセンスはごく限られた場合にしか付与しないこと、そし
てライセンスを取得できない事業者は期限までに規制対象の活動を停止し
なければならないことを表明したものです。数十の事業者が、その多くは
オフショア取引所のシンガポール法人である事業会社や持株会社でした
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が、活動を他の法域に移す、シンガポール法人を解散する、あるいは従業
員を移転させるといった方法で組織再編を行いました。MASは影響を受け
た事業者のリストを公表せず、最初の1年間に公表された訴追もありませ
んでしたが、この制度を用いて、事業者がもはやシンガポールからデジタ
ルトークン・サービスを提供していないことの証明を求めてきました。政
策の経緯と組織再編による対応については、第K部第V章および第P部第IV
章で取り上げています。2

シンガポールの視点
グループのシンガポール国外の顧客にサービスを提供するシンガポール子
会社を持つスイスのグループは、その子会社が第9部にいう「デジタル
トークン・サービス」をシンガポールから提供しているか否かを検討しな
ければなりません。答えはサービスがどこで提供されているかによって
決まり、MASはこれを、サービスを提供する人員とシステムの所在地を基
準に判断します。欧州の顧客にサービスを提供するツークの取引所のため
に、コンプライアンス・チームとエンジニアを雇用しているシンガポール
法人は、MASの解釈によれば、シンガポールからシンガポール国外の者に
対してデジタルトークン・サービスを提供していることになり、取得の見
込みが低いライセンスが必要となります。実務上の解決策は、規制対象の
機能をツークに移してシンガポールにはサポート機能のみを残すこと、決
済サービス法のライセンスを取得してシンガポールの顧客にもサービスを
提供すること、あるいはシンガポール法人を閉鎖することです。2025年に
第一の方法を選択したグループは、機能の分担を慎重に文書化しておくべ
きです。MASはその文書の提出を求めてきているからです。

注
Financial Services and Markets Act 2022, Parts 3, 5 and 9, Singapore Statutes
Online. ↩
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MAS「Response to feedback received on proposed regulatory approach for
digital token service providers under the Financial Services and Markets Act
2022」2025年5月30日、および2025年6月6日付の説明。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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