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金融安定理事会（FSB）は2023年7月17日、2部構成の「暗号資産活動に関
するグローバルな規制枠組み」（Global Regulatory Framework for Crypto-
asset Activities）を公表しました。第1部は、暗号資産の活動と市場の規
制、監督および監視に関するハイレベルな勧告です。第2部は、グローバ
ル・ステーブルコインの仕組みに関するハイレベルな勧告の改訂版であ
り、Terraの破綻を受けてFSBの2020年10月の文書を更新したものです。こ
の枠組みは「同じ活動、同じリスク、同じ規制」の原則に立脚し、伝統的
な金融活動と同じ経済的機能を持つ暗号資産活動が同じ結果となるよう規
制されることを確保するよう、各法域に求めています。勧告は、規制権
限、包括的な枠組み、越境協力、ガバナンス、リスク管理、データ、開
示、相互連関性、そして多機能仲介業者を対象としています。ステーブル
コインについては、明確に特定されたガバナンス機関、額面での償還、準
備資産の質および健全性基準を求め、これらを満たさないステーブルコイ
ンの運営を禁止するよう各法域に求めています。1
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FSBの手段はピアレビューです。2024年10月の実施状況報告書は、ほとん
どの加盟法域が措置を講じたか講じる予定であるものの、越境上の空白と
多機能仲介業者の取扱いが未解決のままであると指摘しました。2025年の
テーマ別ピアレビューは、ステーブルコインに関する勧告を詳細に検討し
ました。2スイスについては、この枠組みの影響は、連邦参事会のステー
ブルコインに関する作業と、償還義務を負う明確に特定された発行体とい
うFSBの要求を取り入れたFINMAの2024年のガイダンスに見て取れます。
シンガポールについては、FSBの勧告案を引用したMASの2022年と2023年
の意見公募に影響が見て取れます。また、FSBのステーブルコイン勧告を
一項目ずつなぞった単一通貨ステーブルコインの枠組みの構造にも表れて
います。取引、カストディ、貸付および自己勘定業務を兼営する取引所を
念頭に置いた「多機能仲介業者」への懸念は、MASの2023年の分別管理規
則や、香港のVATPによる自己勘定取引の禁止に表れています。スイス
は、金融機関法（FinIA）の一般的な組織要件を超えて、まだこの懸念に
対応していません。

注

FSB, Global Regulatory Framework for Crypto-asset Activities, 2023年7月17
日。High-level Recommendations for the Regulation, Supervision and
Oversight of Crypto-asset Activities and Markets および改訂版の High-
level Recommendations for the Regulation, Supervision and Oversight of
Global Stablecoin Arrangements から成ります。FSBと各分野の基準設定
機関は、2023年以降の共同作業計画に合意しました。 ↩

FSB, "G20 Crypto-asset Policy Implementation Roadmap: Status report",
2024年10月22日。FSB, Thematic Peer Review on the FSB Global
Regulatory Framework for Crypto-asset Activities, 2025年。 ↩
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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