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GST上の定義は、決済サービス法（Payment Services Act、PSA）上の定義よ
りも狭く、所得税に関するガイドにおけるペイメント・トークンの概念よ
りも狭いものです。デジタルトークンとは、暗号技術によって保護された
価値のデジタル表示であり、電子的に移転、保管または取引できるものを
いいます。それがGST上のデジタル・ペイメント・トークン（DPT）とな
るのは、さらに4つの条件を満たす場合に限られます。単位で表示されて
いること。代替可能となるよう設計されていること。いかなる通貨建てで
もなく、発行者によっていかなる通貨にもペッグされていないこと。そし
て、対価としての使用に実質的な制限なく、公衆または公衆の一部に受け
入れられる交換手段であること、またはそれを意図したものであることで
す。1

定義は3つの除外によって完結します。第一に、金銭は除外されます。第
二に、DPTであること以外の理由で第4附則第I部に基づき非課税となる
トークンは除外されます。これにより、セキュリティ・トークンとデリバ
ティブはDPTの区分から外れ、既存の金融サービスの非課税規定のもとに
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置かれます。第三に、特定の者から商品またはサービスを受ける権利を与
え、その権利が行使されると交換手段として機能しなくなるトークンは
除外されます。これにより、ユーティリティ・トークンやバウチャー型の
トークンが外れます。2 ビットコイン、イーサ、ライトコインおよびこれ
らに類するパブリックチェーン上の資産は該当します。単一のプラット
フォームのトークンで、そのプラットフォーム上でしか使えないものは該
当しません。

トークン GST上の区分
法定通貨との交換時の取扱
い

ビットコイン、イーサ、ソラナ
デジタル・ペイメン
ト・トークン

非課税（顧客が国外に属す
る場合はゼロ税率）

USDC、USDT、XSGD（通貨に
ペッグ）

DPTではない。デリバ
ティブとして扱われる

第4附則第I部第1項(j)号に基
づき非課税

トークン化された株式または
債券

DPTではない。証券 金融サービスとして非課税

プラットフォーム自身のサー
ビス用のユーティリティ・
トークン

DPTではない。バウ
チャー型

サービスの前払いとして標
準税率

NFT（固有で非代替的） DPTではない
登録事業者がシンガポール
の顧客に供給する場合は標
準税率

取引所で取引されるガバナン
ス・トークン

交換手段として機能し
ていればDPT

非課税。区分は事実関係に
よる

ラップド・ビットコイン
代替可能で交換手段と
して使われていれば
DPT

非課税。区分は事実関係に
よる
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区分は事実の問題であり、変化します。プロトコルの議決のために発行さ
れたガバナンス・トークンは、当初は定義の外にあっても、取引所に上場
され、加盟店に受け入れられるようになれば、定義の内側に入ることが
あります。内国歳入庁（IRAS）は、供給の時点におけるトークンの設計
と実際の用途を見ると示しています。これは、GST登録をしている発行者
が、自らのトークンの区分を定期的に見直さなければならないことを意味
します。

注

IRAS, e-Tax Guide GST: Digital Payment Tokens, third edition, 2026年1月30
日, section 5（デジタル・ペイメント・トークンの定義：単位、代替
性、通貨建てでないこと・ペッグがないこと、公衆に受け入れられ
る交換手段）。 ↩

IRAS, e-Tax Guide GST: Digital Payment Tokens, third edition, 2026年1月30
日, section 5（除外：金銭、他の理由により第4附則第I部に基づき非
課税となるトークン、バウチャー型トークン）。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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