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シンガポールの立場に対する2つの批判に触れておく必要があります。第
一の批判は、法律委員会（Law Commission）や複数の学者が唱えているも
ので、暗号資産を債権的財産と呼ぶことはこの類型を歪めるというもので
す。暗号資産は誰かに対する権利ではないため、譲渡の方式など債権のた
めに発展してきたルールが当てはまらないというのです。1 シンガポール
の答えは、この類型は常に残余的なものであり、当てはまらないルール
は、その趣旨が欠ける場面では適用を外せばよいというものです。第二の
批判は実務的なものです。あらゆるトークンを財産として扱えば、プラッ
トフォームが倒産するたびに物権的請求が誘発され、財団の分配が複雑に
なるという批判です。これに対する答えは、財産であることは入口にすぎ
ないというものです。特定の顧客が特定のプラットフォームに対して物権
的請求権を有するかどうかは、依然として信託の分析にかかっています。
データベース上の分別では信託は成立しないとしたQuoine判決における控
訴院の判断は、現在も有効な判例です。シンガポールは事実上、資産を承
認しつつ、顧客とプラットフォームの間のリスク配分は契約と規制に委ね
ているのです。
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シンガポールからの視点
シンガポールの裁判所は、あなたのトークンを財産として扱い、それに伴
う物権的救済を認めると考えてよいでしょう。規制当局も同じ見解を持っ
ており、ライセンスを受けたカストディアンに顧客資産を信託として保有
することを求めています。しかし、ライセンスを受けていないプラット
フォームやオフショアのプラットフォームがあなたのために資産を保有し
ていると推定できるわけではありません。シンガポール居住の依頼者が相
当の価値をいずれかのプラットフォームに預ける前には、カストディの条
件を書面で求めてください。そして、清算人から「これは誰のコインか」
と問われたらどう答えるのかを、プラットフォームに尋ねてください。答
えが明確でなければ、資産は別の場所に置くべきです。

注

Law Commission, Digital Assets: Final Report (28 June 2023), ch 3（暗号トー
クンは既存のいずれの類型にも当てはまらず、第三の類型が望まし
いと論じる）。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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