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逆のケースは、2024年3月1日に集団投資スキーム法（Collective Investment
Schemes Act、CISA／KAG）に限定適格投資家ファンド（limited qualified
investor fund、L-QIF）が導入されて以来、可能になりました。L-QIFは適
格投資家向けのスイスのファンドであり、FINMAのライセンスを受けた
ファンド運用会社が管理するか、FINMAのライセンスを受けた集団資産運
用者が運用する限り、ファンド自体についてスイス金融市場監督機構
（FINMA）の承認や監督を必要としません（第E部第VI章参照）。この役
割はスイスでライセンスを受けた機関に限られているため、シンガポール
のマネージャーがL-QIFの責任運用者となることはできません。ただし、
承認された監督に服していれば、CISA第14条およびFinIAの委託規定に基
づき、委託によりサブマネージャーに選任されることは可能であり、MAS
の監督はこの要件を満たします。1

シンガポールのサブマネージャーの税務上の取扱いは、租税条約（本部第
IX章）によって規律されます。スイスからシンガポールに支払われるサブ
アドバイザリー報酬は事業利得であり、シンガポールのマネージャーがス
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イスに恒久的施設を有しない限り、シンガポールでのみ課税されます。し
たがって、チューリッヒに出張するマネージャーの従業員は、現地で契約
を締結すべきではありません。L-QIF自体は、契約型ファンドまたは
SICAVであれば、スイスの税務上透明な存在です。シンガポールの投資家
は、自らの属性に応じて、分配金についてシンガポールで課税されます。
個人投資家の場合、資本の分配には課税されず、居住者個人が受け取る国
外源泉所得にも課税されません。L-QIFという方法は、ルクセンブルクの
RAIFのコストをかけずに欧州のビークルを望み、スイスやリヒテンシュ
タインの投資家を顧客とするシンガポールのマネージャーにとって魅力的
です。

注

Collective Investment Schemes Act (CISA; KAG), SR 951.31, Arts 118a ff.（L-
QIF、2024年3月1日施行）およびArt. 14（委託）。Financial Institutions
Act (FinIA; FINIG), SR 954.1, Arts 27および35（業務の委託）。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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