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一つはヨーロッパの中心に、もう一つはマレー半島の先端に位置する2つ
の小国が、本格的なデジタルアセット事業が拠点として選ぶ場所となりま
した。どちらも、ニューヨークのような市場の厚みも、欧州連合のような
規制の量も、湾岸諸国のような資本も持っていません。しかし両国は、
より大きな法域がなかなか提供できないものを備えています。この資産ク
ラスに早くから対応していた法秩序、申請者と対話する規制当局、忍耐強
い長期保有に報いる税制、そしてトークンとは何かについてすでに判断を
下した裁判所です。本書は、この2つの法秩序がどのように機能し、どこ
が似ていてどこが異なるのか、そして創業者、投資家、受託者、あるいは
同業のアドバイザーが両者の狭間に落ちることなくどのように両方を活用
できるのかを扱います。

本書は実務の視点から書かれています。私は20年以上にわたり、法制度の
間を行き来する依頼者に助言してきました。最初はシンガポールと香港か
ら、後にはデュッセルドルフ、フランクフルト、チューリッヒから、そし
て最近ではツークからです。デジタルアセットが私の実務に入ってきたの
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は2016年頃でした。ツークの最初の財団がトークンセールは証券の募集に
当たるのかと問い、シンガポールの最初のファンドがビットコインのポジ
ションは「指定投資（designated investment）」に当たるのかと問うた頃で
す。それ以来、問いはより高度なものになりましたが、根底にある問題は
変わっていません。依頼者は、国境を意識しない技術の上に事業や財産
を築いています。それでもなお、会社、ライセンス、カストディ、税務上
の居住地、そして裁判所のために、一つの法域を選ばなければならないの
です。

第A部は、議論の舞台を整えます。読者が誰であり、本書がどのような意
思決定を支えるのかを説明します。続いて、後の部をどちらの順序でも読
めるよう2つのハブを十分に詳しく描写し、本書全体を貫く比較の方法を
紹介し、2013年から2026年半ばまでの両国の規制の歴史を述べます。2つ
の制度のいずれかをすでに知っている読者は、該当する章を読み飛ばし
てかまいません。両方を知っている読者にとっても、第V章の比較の方法
は役に立つでしょう。そこで、第O部、第P部、第Q部で用いる用語が定め
られているからです。

本書の内容はすべて、2026年6月30日時点の法に基づいています。一次資
料の出典は脚注に記載しています。

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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