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2022年金融サービス・市場法（Financial Services and Markets Act 2022、
FSMA）第9部は、2種類の者に適用されます。第1は、シンガポール国内の
事業所から、シンガポール国外でデジタルトークン・サービスを提供する
事業を営む個人またはパートナーシップです。第2は、シンガポールから
であれ他の場所からであれ、シンガポール国外でデジタルトークン・サー
ビスを提供する事業を営むシンガポール法人（有限責任パートナーシップ
を含む）です。1 注目すべきは第2の類型です。シンガポールで設立された
会社は、取締役、従業員およびサーバーがすべて国外にあっても第9部の
対象となります。FATFが求める連結点は設立地だからです。こうした会
社が規制を免れる方法は、主要な法律のいずれかに基づくライセンスまた
は適用除外を受けるか、その業務をやめるか、シンガポール法人でなくな
るかしかありません。

「デジタルトークン」という用語は、2つの類型を含むものとして定義さ
れています。第1は、決済サービス法上のデジタル・ペイメント・トーク
ン（DPT）です。第2は、証券先物法（Securities and Futures Act、SFA）上
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の資本市場商品のデジタル表章です。2 DPTにも資本市場商品にも当たら
ないユーティリティ・トークンとガバナンス・トークンは、第9部の対象
外です。これは、他の法律における扱いと整合しています。

附則に列挙されたデジタルトークン・サービスは、決済サービス法上の
DPTサービスとSFA上の規制対象業務に対応しています。デジタルトーク
ンの取扱い、その交換の仲介、移転の手配または勧誘、デジタルトークン
またはその支配を可能にする手段のカストディ、そしてデジタルトークン
に関する助言が含まれます。3 決済サービス法と同様に、提供者が金銭や
トークンを一切保有せず、交換の手配も行わない純粋に技術的なサービス
は除外されています。

事例
シンガポールで設立された会社が、顧客がすべて中南米にいる暗号通貨取
引所を運営しています。創業者はドバイに住み、サーバーはフランクフル
トにあり、シンガポールでの拠点は法人秘書役会社が提供する登記上の事
務所だけです。2025年6月30日より前は、この会社はシンガポールで決済
サービスを提供していなかったため、シンガポールのライセンスは不要で
した。同日以降、この会社は第9部上のデジタルトークン・サービスプロ
バイダーです。シンガポール金融管理局（Monetary Authority of
Singapore、MAS）が極めて限られた状況でしか付与しないと述べている
FSMAライセンスを取得するか、サービスの提供をやめるかのいずれかし
かありません。実務上、会社は本拠地を移転するか、事業をシンガポール
外の事業体に移さなければならず、その際には顧客の居住する法域の法律
に違反しないようにする必要があります。シンガポールの登記上の事務所
があるだけで、会社は同法の対象となります。
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注
Rajah & Tann, "Regulatory Framework for Virtual Asset Service Providers in
line with FATF Enhanced Standards Commences on 30 June 2025", June
2025。第9部上のデジタルトークン・サービスプロバイダーの2つの
類型、すなわちシンガポール国内の事業所から活動する個人とパー
トナーシップ、そしてLLPを含むシンガポール法人で、いずれもシン
ガポール国外でデジタルトークン・サービスを提供するものを説明
しています。 ↩

Allen & Gledhill, "Clarifications on licensing under Part 9 of Financial
Services and Markets Act 2022", June 2025。デジタルトークンには、暗
号通貨や単一通貨建てステーブルコインなどのデジタル・ペイメン
ト・トークンと、トークン化された株式、社債、ファンド持分など
の資本市場商品のトークンが含まれ、トークン化されていない従来
型の資本市場商品は含まれません。 ↩

Bird & Bird, "Assessing the Scope of Part 9 of the Financial Services and
Markets Act 2022 for Digital Token Service Providers", 2025。規制対象の
デジタルトークン・サービスとして、デジタルトークンの売買、取
引所の運営、移転の手配、他者への売買の勧誘、提供者がトークン
を支配する場合のカストディの提供、デジタルトークンに関する助
言を挙げています。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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