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スイスもシンガポールも欧州連合には属していませんが、ツークやシンガ
ポールに設立されたデジタルアセット事業のほぼすべてが、EU域内に顧
客、取引相手またはトークン保有者を抱えています。暗号資産市場に関す
る規則（EU）2023/1114、一般にMiCAと呼ばれるこの規則は、4億5,000万
人の市場における暗号資産サービスについての初の本格的なライセンス制
度です。EU域内で公衆に暗号資産を募集する者、EU域内のプラット
フォームでの取引承認を求める者、または「EU域内で」暗号資産サービ
スを提供する者に適用されます。2026年7月1日以降は、経過措置なしに適
用されます。ドイツの個人顧客を受け入れるスイスの取引所、パリに営業
所を持つシンガポールのカストディアン、オランダの取引の場にトークン
を上場するツークの財団は、いずれもMiCAが自らに及ぶか否かという問
題に直面します。1

実務上の関心は2つあります。第一に、MiCAは、スイスやシンガポールの
企業が本国から行うことのできない事項を定めています。暗号資産サービ
ス提供者（CASP）について第三国の同等性評価はなく、スイスやシンガ
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ポールのライセンスによるパスポートもなく、リバース・ソリシテーショ
ンの適用除外は狭いものです。EU市場へのアクセスにはEU域内の事業体
が必要です。第二に、MiCAは参照される基準となっています。FINMAと
MASはこれを読み、バーゼル委員会と金融安定理事会（FSB）はこれを引
用し、クライアントはスイスやシンガポールがなぜ異なる扱いをするのか
を尋ねます。スイスとシンガポールの実務家は、そうした質問に答えられ
るだけ、そしてEU子会社がその費用に見合う場合を判断できるだけ、
MiCAを十分に理解しておく必要があります。

本章では、MiCAの適用範囲と構造、CASPライセンス、ステーブルコイン
に関する編、ホワイトペーパーの制度、そして2026年7月1日に終了した経
過期間を説明します。続いて、スイスやシンガポールを拠点とする者に
とって重要な問題を取り上げます。リバース・ソリシテーションの境界、
EU子会社、EEAへの架け橋としてのリヒテンシュタイン、そして税務報告
を上乗せするDAC8です。最後に、MiCA、スイス法、シンガポール法の三
者比較を行います。

注
Regulation (EU) 2023/1114 of the European Parliament and of the Council of
31 May 2023 on markets in crypto-assets, Art. 149：官報掲載後20日目に発
効、2024年12月30日から全面適用、第III編および第IV編は2024年6月
30日から適用。Art. 143(3)：既存の提供者は遅くとも2026年7月1日ま
で国内法に基づき業務を継続できる。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
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Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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