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シンガポールのファンド業界は、3つの法定免税制度に支えられていま
す。所得税法（Income Tax Act 1947）の第13D条、第13O条および第13U条
は、承認ファンドが「指定投資（designated investments）」から得る「特
定所得（specified income）」を免税とします。ただし、ファンドがシンガ
ポールを拠点とするファンドマネージャーにより運用され、MASが定める
条件を満たすことが前提です。免税がなければ、シンガポールの税務上の
居住者であるファンドは、トレーディング利益に17％の税を負担すること
になります。資産を頻繁に売買するファンドは、第I章で述べたバッジ分
析（badges of trade）上、トレーダーに該当します。免税を受ければ、ファ
ンドはその売買のパターンにかかわらず、特定所得について一切課税され
ません。デジタルアセット・ファンドにとって、免税制度はロングオン
リーの株式ファンド以上に重要です。多くの暗号資産戦略は売買頻度が高
いためキャピタルゲインとしての主張が弱く、免税が唯一の確実な防御策
となるからです。1
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3つの制度は、2024年度予算により2029年12月31日まで延長され、その条件
は2024年10月1日付のMAS通達FDD Cir 10/2024により、2025年1月1日から改
正されました。2025年度予算とその後の通達により、さらなる調整が行わ
れています。2026年6月30日時点の条件は以下のとおりです。2

注

Income Tax Act 1947 (2020 Rev. Ed.), ss. 13D（旧13CA）、13O（旧13R）
および13U（旧13X）。Income Tax (Exemption of Income of Prescribed
Persons Arising from Funds Managed by Fund Manager in Singapore)
Regulations 2010およびss. 13Oならびに13Uに関する同様の規則。各条
は2021年12月31日施行の同法2020年改訂版において番号が変更されま
した。 ↩

MAS Circular FDD Cir 10/2024（2024年10月1日付）（2025年1月1日以降
のss. 13D、13Oおよび13Uの改正条件）。Deloitte Singapore, Tax Bytes,
2024年10月3日の要約による。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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