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アジアダラー市場は1968年10月に始まりました。バンク・オブ・アメリカ
がシンガポールに最初のアジア・カレンシー・ユニット（ACU）を開設
し、ロンドンとニューヨークが閉まっている時間帯に非居住者からドル預
金を受け入れたのです。シンガポールは、1968年に非居住者の預金利息を
40％の源泉徴収税から免除し、1973年にオフショア利益への税を10％に引
き下げ、さらに印紙税、遺産税、流動性要件を段階的に撤廃することで、
この市場を可能にしました。ACUの分別経理により、国家はオフショア業
務にこれらの特典を与えつつ、国内経済とシンガポールドルを保護するこ
とができました。もっとも、1972年と1973年の投機的資金流入は、この障
壁が越えられ得ることを示しました。市場は3,050万米ドルから1981年には
859億ドルへと成長しました。アジア資金をロンドンへ送る導管から、ア
ジアの借り手のための仲介者へと変貌し、記帳センターとしての香港と並
ぶ資金調達センターとしてシンガポールの地位を確立しました。空白を見
出し、特定の障害を取り除き、新たな業務を隔離（リングフェンシング）
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するというその手法は、後の戦略のひな型となりました。一方、ACUと国
内銀行ユニット（Domestic Banking Units）の区分そのものは、2021年7月1
日に撤廃されました。
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